COMISSAO DE VALORESMOBILIARIOS
Rua Sete de Setembro, 111/2-5° e 23-34° Andares — Centro — Rio de Janeiro - RJ— CEP: 20050-901 — Brasil
Tel.: (21) 3554-8686 - www.cvm.gov.br

Formulario de Refer éncia - Pessoa Juridica

CNPJ: 04.581.293/0001-07
Nome do Administrador de Carteirae BRESSER ADMI NISTRA(;AO DE RECURSOS LTDA
Ano de competéncia: 2022

2. Historico da empresa

2.1. Breve historico sobre a constituicdo da empresa

A Bresser Asset Management foi fundada em 2001 e adota uma filosofia fundamentalista de longo prazo na andlise de investimentos,
focando no mercado de agBes brasileiro, contando com um track record superior a 17 anos no fundo de aces.

Com uma equipe sblida e experiente, liderada por profissionais de alta capacidade, a Bresser Asset Management possui em seu corpo
técnico uma combinagdo de ampla experiéncia no mercado e financeiro e nos setores publicos e privados.

Focada no conhecimento e avaliag8o das empresas e setores presentes na bolsa de val ores, possui também amplo acompanhamento
macroecondmico.

A Bresser Asset Management entende que constituiu uma sdlida base de investidores ao longo dos anos, por meio de umarelacéo de
transparéncia e confianga com os clientes.

2.2. Descrever as mudancasrelevantes pelas quaistenha passado a empresa nos Ultimos 5 (cinco) anos,
incluindo

a. Principais eventos societarios tais como incor por acoes, fusdes, cisdes, alienacdes e aquisicdes de controle
societério
N&o houve mudangas relevantes nos Ultimos 5 anos.

b.Escopo das atividades
N&o houve mudangas relevantes nos Ultimos 5 anos.

c¢. Recur sos humanos e computacionais

Em 2016, a Bresser Asset Management passou a utilizar um sistema el etrénico de envio e alocagdo de ordens, e que ainda fornece
informacOes detal hadas da carteira e performance, incluindo niveis de concentrago e exposi¢ao ariscos, servindo como importante
ferramenta de suporte para as areas de gestéo de recursos e gerenciamento de riscos.

d.Regras, politicas, procedimentos e controlesinternos

Exceto em funcdo das mudancas necessdrias a manutencao das atividades da Bresser Asset Management, incluindo atendimento a
Orgéos reguladores, alegidacao aplicavel e as melhores praticas de mercado, ndo houve nos Ultimos 5 (cinco) anos mudangas relevantes
nesse sentido.

N&o obstante, a partir de junho de 2016, a Bresser Asset Management passou a ter regras e normas internas especificas relacionadas a
atividade de distribuicéo de cotas dos fundos sob sua gestdo, incluindo, mas ndo se limitando, treinamentos periédicos e especificos
voltados paratal atividade e procedimentos de verificagdo de "lavagem de dinheiro" e "conhega seu cliente". Em 2020, em atendimento
ainstrugdo CVM 617, foram criados novos Manuais e Paliticas, sobretudo para questdes envolvendo PLDFT. Em 2021 foi criado novo
manual, Manual de Gestéo de Risco de Liquidez em atendimento a ICVM 555

3. Recursos Humanos
3.1. Descrever osrecur sos humanos da empresa, for necendo as seguintes infor magoes:

a. NUmero de socios:
10
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b. NUmer o de empregados:
4

c. NUumero deterceirizados:

5
CPF Nome

082.450.048-20 RODRIGO MOTTA BRESSER PEREIRA
4. Auditores

Observacdo: A empresa deve informar apenas dados relativos a area envolvida na administragdo de carteiras de valores mobiliérios, caso
exerca outras atividades.

4.1. Em relagdo aos auditor esindependentes, indicar, se houver:

|Nome empresarial |Data da contr atacdo Descricdo

5. Resiliéncia Financeira
5.1. Com base nas demonstr ac¢des financeir as, ateste:

a. Se areceita em decorréncia de taxas com basesfixasa que serefereoitem 9.2.a é
suficiente para cobrir os custos e osinvestimentos da empresa com a atividade de
administracéo de carteira de valores mobiliérios

Sim

b. Se o patriménio liquido da empresa representa mais do que 0,02% dos recur sos
financeir os sob administracdo de quetrata o item 6.3.c e mais do que R$300.000,00
(trezentos mil reais)

Sim

5.2. Demonstractes financeiraserelatério de quetratao 8 5° do art. 1° destra I nstrucéo
(A apresentacdo destas demonstracdes financeiras e deste relatorio é obrigatoria apenas
para o administrador registrado na categoria Administrador Fiduciario, subcategoria
Capital Minimo, de acordo com oinciso Il do § 2° do art. 1°):)

Demonstracéo Financeira: Ndo se aplica
Relatério: N&o se aplica

6. Escopo das Atividades
6.1. Descrever detalhadamente as atividades desenvolvidas pela empresa, indicando, no minimo

a. Tipos e caracteristicas dos servicgos prestados (gestao discricionaria, plang amento patrimonial,
controladoria, tesouraria, etc.)
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A Bresser Asset Management tem como objeto a prestacdo de servicos de gestéo de carteiras de valores mobiliérios,
inclusive fundos de investimento.

b. Tipos e caracteristicas dos produtos administrados ou geridos (fundos de
investimento, fundos de investimento em participacao, fundos de investimento
imobiliario, fundos de investimento em direitos creditorios, fundos de indice, clubesde
investimento, carteiras administradas, etc.)

A Bresser Asset Management realiza gestdo de fundos de investimento multimercado e ages e fundos de investimento no
exterior.

c. Tipos de valores maobiliarios objeto de administracéo e gestdo

As carteiras sob gestéo da Bresser Asset Management investem nos mais variados ativos e/ou modalidades operacionais
disponiveis nos mercados brasileiro e internacional, incluindo, mas ndo se limitando, aces, titulos publicos e titulos de
rendafixa.

d. Seatua na distribuicao de cotas de fundos de investimentos de que sga administrador ou gestor
Sim

6.2. Descrever resumidamente outr as atividades desenvolvidas pela empresa que néo sejam de
administracdo de carteiras de valores mobiliérios, destacando:

a. Os potenciais conflitos de inter esses existentes entre tais atividades

Além da gest&o de recursos, a Bresser Asset Management possui em seu objeto social as seguintes atividades: (i)
consultoria nas é&reas de planejamento financeiro e investimentos em geral (exceto valores mobiliarios); (ii) incorporacéo de
empreendimentos imobiliarios, compra e venda de unidades imobiliérias prontas ou a construir, residencials e comerciais,
terrenos e fragdes ideais; e (iii) a participacdo, em cardter permanente ou temporario, no capital e nos lucros de outras
sociedades, nacionais ou estrangeiras, na condi¢do de acionista, socia ou quotista, titular de debéntures ou partes
beneficiarias.

b. Informagdes sobr e as atividades exer cidas por sociedades controlador as,
controladas, coligadas e sob controle comum ao administrador e os potenciais conflitos
deinteresses existentes entre tais atividades

Primeiramente, € importante ressaltar que a Bresser Asset Management ndo desempenha, atualmente, qualquer atividade
gue ndo a gestdo de carteiras de valores mobiliarios. Ou sgja, a Bresser Asset Management ndo possui contratos de
consultoria ou participacdes em empreendimentos e unidade imobilidrias, tampouco participa do capital de outras empresas,
apesar de previsto em seu objeto social.

N&o obstante, caso venha a desempenhar as demais atividades previstas em seu objeto social, podem surgir potenciais
conflitos com a atividade de gestéo de recursos, a saber: (i) possibilidade de realizar operagdes para os fundos de
investimento e carteiras administradas que ndo sejam ofertadas aos clientes de consultoria ou que sejam of ertadas em
momento em gue arealizacdo das referidas operacdes ndo seja mais vantajosa (ou vice-versa); (ii) possibilidade de realizar
operacdes para os fundos de investimento e carteiras administradas na contraparte de clientes de consultoria (ou vice-versa);
(iii) no caso de prestagéo de servigos de consultoria a empresas de capital aberto, vazamento de informagoes de caréter
confidencial e privilegiado para colaboradores da Bresser Asset Management anteriormente ao mercado; (iv) investimento,
pel os fundos sob gest&o, em empresas para as quais estdo sendo prestados servigos de consultoriag; e (v) investimento, pelos
fundos sob gest&o, em empreendimentos ou unidades imobiliarias detidas ou que se relacionem com a Bresser Asset
Management.

Nesse sentido, caso venha a prestar outras atividades, a Bresser Asset Management possui regras e procedimentos internos
paratratamento de conflito de interesses, como, por exemplo, dar disclosure aos seus clientes de consultoria sobre as
atividades de gestdo desempenhadas, bem como somente poder operar na contraparte de tais clientes ou dos
empreendimentos imoabiliérios mediante disclosure especifico.

Além disso, os fundos de investimento sob gestdo da Bresser Asset Management estariam impedidos de hegociar qual quer
valor mobiliério de emissdo de empresas para as quais estdo sendo prestados servicos de consultoria de investimentos ou
investir em empreendimentos imobiliarios relacionados a Bresser Asset Management.
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6.3. Descrever o perfil dosinvestidores de fundo e carteiras administradas geridas pela empresa,

fornecendo as seguintesinfor magoes

Fundos e carteiras destinados |Fundos e carteiras destinados | Total
ainvestidores qualificados  |ainvestidores néo
qualificados
a. NUmero de investidores 80 54 134
b. NUmero deinvestidores,  [Fundos e carteiras destinados |Fundos e carteiras destinados | Total
dividido por: ainvestidores qualificados  |ainvestidores néo
qualificados
i. Pessoas Naturais 44 26 70
ii. Pessoas Juridicas (ndo 1 0 1
financeiras ou institucionais)
iii. Instituicdes Financeiras 25 25
iv. Entidades Abertas de 0 0
Previdéncia Complementar
v. Entidades Fechadas de 0 0
Previdéncia Complementar
vi. Regimes Préprios de 0 0 0
Previdéncia Social
vii. Seguradoras 0 0
viii. Sociedades de 0 0
Capitalizacdo e de
Arrendamento Mercantil
iX. Clubes de Investimento 0 0 0
X. Fundos de Investimento 10 10
Xi. Investidores ndo 0 0
Residentes
xii. Outros Fundos e carteiras destinados |Fundos e carteiras destinados | Total
ainvestidores qualificados  |ainvestidores néo
qualificados
iii. ex. 0 28 28
Fundos e carteiras destinados |Fundos e carteiras destinados | Total
ainvestidores qualificados  |ainvestidores néo
qualificados
Totd 80 54 134
Fundos e carteiras destinados |Fundos e carteiras destinados | Total
ainvestidores qualificados  |ainvestidores néo
qualificados
¢. Recursos financeiros sob R$ 269,12 R$ 0,00 R$ 298,13

administracdo

d. Recursosfinanceir os sob administracdo aplicados em ativos financeir os no exterior

R$ 19,20
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e. Recursos financeir os sob administracao de cada um dos 10 (dez) maiores clientes
(néo é necessario identificar os nomes) Caso desgjeidentificar o cliente, informe o nome
apo6s o valor dos recursos, utilizando o caracter " ;" como separador

Valor

Nome

R$ 74,60

R$ 30,70

R$ 23,70

R$ 20,50

R$ 11,90

R$ 10,80

R$ 10,00

R$ 9,80

R$ 8,20

R$ 6,50

f. Recur sos financeir os sob administracao, dividido entre investidores:

Fundos e carteiras destinados |Fundos e carteiras destinados | Total
ainvestidores qualificados  |ainvestidores néo
qualificados
i. Pessoas Naturais R$ 0,00 R$ 13,09 R$ 13,09
ii. Pessoas Juridicas (ndo R$ 203,54 R$ 15,92 R$ 219,46
financeiras ou institucionais)
iii. Instituicdes Financeiras R$ 4,17 R$ 4,17
iv. Entidades Abertas de R$ 2,02 R$ 2,02
Previdéncia Complementar
v. Entidades Fechadas de R$ 0,00 R$ 0,00
Previdéncia Complementar
vi. Regimes Préprios de R$ 0,00 R$ 0,00 R$ 0,00
Previdéncia Socid
vii. Sequradoras R$ 0,00 R$ 0,00
viii. Sociedades de R$ 0,00 R$ 0,00
Capitalizagdo e de
Arrendamento Mercantil
ix. Clubes de Investimento R$ 0,00 R$ 0,00 R$ 0,00
X. Fundos de Investimento R$ 0,00 R$ 0,00
Xi. Investidores ndo R$ 59,39 R$ 59,39
Residentes
xii. Outros Fundos e carteiras destinados |Fundos e carteiras destinados | Total
ainvestidores qualificados  |ainvestidores ndo
qualificados
R$ 0,00 R$ 0,00 R$ 0,00
Fundos e carteiras destinados |Fundos e carteiras destinados | Total
ainvestidores qualificados ainvestidores néo
qualificados
Total R$ 269,12 R$ 0,00 R$ 298,13

6.4. Fornecer o valor dosrecursos financeir os sob administracéo, dividido entre:
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a. Acdes R$ 235,20
b. Debéntures e outros titul os de renda fixa emitidos R$ 0,00
por pessoas juridicas ndo financeira

c. Titulos de renda fixa emitidos por pessoas R$ 0,00
juridicas financeiras

d. Cotas de fundos de investimento em acbes R$ 0,00
e. Cotas de fundos de investimento em participacoes R$ 0,00
f. Cotas de fundos de investimento imobiliario R$ 0,00
g. Cotas de fundos de investimento em direitos R$ 0,00
creditérios

h. Cotas de fundos de investimento em renda fixa R$ 12,40
i. Cotas de outros fundos de investimento R$ 0,00
j. Derivativos (valor de mercado) R$ 0,00
k. Outros valores mobiliérios R$ 0,00
. Titulos publicos R$ 22,10
m. Outros ativos R$ 28,43
Total R$ 298,13

6.5. Descrever o perfil dos gestores de recur sos das carteiras de valores mobiliarios nas
quais o administrador exer ce atividades de administracéo fiduciéria:

N&o aplicavel para gestores de recursos.

6.6. Fornecer outrasinformagdes que a empresa julgue relevantes:

N&o ha outras informagdes que a Bresser Asset Management julgue relevantes.

7. Grupo Econémico

7.1. Descrever 0 grupo econdmico em que se insere a empresa, indicando:

a. Controladoresdiretos eindir etos

CPF/CNPJ Nome

00.008.245/0048-20 Rodrigo Motta Bresser Pereira

b. Controladas e coligadas

CNPJ Nome

- N3o Informado

c. Participacdes da empresa em sociedade do grupo

CNPJ Nome

- N3o Informado

d. Participactes de sociedades do gr upo na empresa

CNPJ Nome

- N3o Informado
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e. Sociedades sob controle comum

CNPJ Nome

- N&o Informado

7.2. Caso aempresa desgje, inserir organograma do grupo econémico em que seinsere a empresa, desde
que compativel com asinfor magdes apr esentadas no 7.1.

Nenhum arquivo selecionado.

8. Estrutura Operacional e Administrativa

8.1. Descrever a estrutura administrativa da empresa, conforme estabelecido no seu
contrato ou estatuto social e regimento interno, identificando:

a. Atribuicbes de cada 6rgédo, comité e departamento técnico

Departamento Técnico: Responsével pelaandlise e avaliacdo de investimentos, bem como aocagéo entre os diferentes
ativos e posicdes das carteiras sob gestéo.

Areade Compliance e Controle de Riscos: responsavel por controlar o risco das carteiras administradas e fundos de
investimento mediante a utilizagdo de ferramentas préprias, bem como controlar o enquadramento, o cdlculo do Valor a
Risco (VAR) e asimulagdo de Cenarios de Stress, acompanhar e atualizar as politicas descritas no manual de compliance,
regras e controles internos, verificar a conformidade da carteira dos fundos com as politicas de investimento definidas em
seus regulamentos, monitoramento de PLDFT.

Comité de Investimentos: O Comité de Investimentos da Bresser Asset Management € realizado com periodicidade semanal
ou sob demanda. E composto pelo Diretor de Investimentos e 5 analistas, com o objetivo de tracar as estratégias de alocagéo
de curto, médio e longo prazo.

Comité de Compliance e Risco: Reline-se no minimo mensal mente. Nesta reuni&o participam o Diretor de Compliance e
Risco e CEO. Durante a reuni&o sdo apresentadas as principais métricas de risco das carteiras (Liquidez, VaR e Stress), bem
como o posicionamento dos mesmos frente aos indices de mercado. Além disso, séo discutidos os controles e politicas de
riscos e compliance existentes, sugeridos novos controles, se necessario, entre outros assuntos relacionados a riscos e
compliance. Suas deliberacdes s5o registradas em ata ou e-mail.

b. Em relacéo aos comités, sua composicao, frequéncia com que sao realizadas suas
reunides e a forma como sdo registradas suas decisdes

Vide acima.

c. Em relacéo aos membros da diretoria, suas atribuicdes e poder esindividuais

Diretor de Investimentos. Responsavel pela definicéo das estratégias e tomada de decisdes de investimento, com base, entre
outras, nas informagdes fornecidas pela area de andlise, visando a busca de melhores oportunidades de investimento para os
fundos de investimentos e carteiras administradas, utilizando-se de expertise operacional e senso de oportunidade, sendo
este o responsavel também pela distribuicéo de cotas de fundos de investimento, nos termos permitidos pela | CVM 558. Se
reporta ao Comité de Investimentos.

Diretor de Compliance e Risco: Responsavel direto pelas atividades de compliance e controle de riscos, incluindo a
fiscalizagdo dos manuais e politicas relacionadas adotadas pela Bresser Asset Management, bem como o treinamento dos
colaboradores. O Diretor de Compliance e Risco ndo esta subordinado a area de gestdo e se reportaao Comité de
Compliance e Risco. O Diretor de Compliance e Risco possui poderes para ordenar a diminuic¢do ou zeragem de posi ¢coes
caso limites de riscos estabel ecidos para as carteiras sob gestdo sejam ultrapassados

Conforme estabel ecido em seu contrato social, a administracdo da Bresser Asset Management sera exercida pelo Diretor de
Investimentos, agindo individualmente, ou pelo Diretor de Compliance e Risco e Risco e Sr. Geraldo Mellone Jr., agindo
em conjunto.

8.2. Caso aempresa desge, inserir organograma da estrutura administrativa da empresa,
desde que compativel com as infor magdes apr esentadas no item anterior.
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Nenhum arquivo selecionado

8.3. Em relacdo a cada um dos membros de comités da empresa relevantes para a
atividade de administracao de carteir as de valores mobiliarios, indicar:

CPF Nome Idade Profissdio  |Cargo Datada Prazo do Outros
posse mandato cargos
Rodrigo 58 Diretor 01/10/2001
00.008.245/00 | M otta Bresser Administrador Indeterminado
48-20 Pereira de Empresas
Geraldo 53 Economista | Diretor 01/06/2016
00.008.642/32 |[Mellone Jr Indeterminado
78-04
311.651.218- | Henry 41 Engenheiro | Diretor de 01/06/2016
32 Kiyoshi Compliance e Indeterminado
Awagakubo Risco
Luiz Carlos | 88 Economista | Membrodo | 01/01/2009
00.000.702/97 |Gongalves Comité de I ndeterminado
88-68 Bresser Investimentos
Pereira

8.4.a8.7. Em relacdo a cada um dos diretores, indicar:
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Qualific |CPF Nome |ldade |Profissd |[Cargo |Datada |Prazodo|Outros [Cursos |Certifica
acdo 0 posse |mandato|cargos |concluid |¢do
0s profissio
nal
84 Rodrigo | 58 Diretor Membro CPA 20
(GESTA [00.008.24 (Motta Administr |responsav |18/10/200 |Indetermi |do Graduaca
ODE 5/0048-20 | Bresser adorde |edpela |1 nado Comitéde|o em
CARTEI Pereira Empresas |gestdo de Investime |Jornalism
RA) recursos ntos o pela
PUC/SP.
Master in
Business
Administr
ation
(MBA) na
Universid
ade de
Michigan
(EUA)
Master in
Business
Administr
ation
(MBA) na
FGV/SP
8.5 Henry 41 Diretor Membro
(COMPLI [311.651.2 |Kiyoshi Engenheir |de 01/08/201 | Indetermi |do Engenhari
ANCE) |18-32 Awagaku 0 Complian |7 nado Comité de|aNaval
bo ceeRisco Complian [na
ceeRisco|POLI/US
]
86 Henry 41 Diretor Membro
(GESTA |[311.651.2 |Kiyoshi Engenheir |de 30/05/201 |Indetermi |do Engenhari
ODE 18-32 Awagaku o] Complian |6 nado Comité de|a Nava
RISCO) bo ce e Risco Complian |na
ceeRisco

POLI/US
P
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8.7 Rodrigo | 58 Diretor Membro CPA 20
(DISTRI [00.008.24 |[Motta Administr |de 30/05/201 |Indetermi |do Graduaca
BUICAO (5/0048-20 |Bresser ador de |Distribuic |6 nado Comitéde|o em
DE Pereira Empresas |&0 Investime |Jornalism
COTAYS) ntos opela
PUC/SP.
Master in
Business
Administr
ation
(MBA) na
Universid
adede
Michigan
(EUA)
Master in
Business
Administr
ation
(MBA) na
FGV/SP
8.4.a8.7. Em relacéo a cada um dos diretor es, fornecer principais experiéncias
profissionais durante os Ultimos cinco anos, indicando:
CPF do Nome do Nome da Cargo Atividade Datade Data de Saida
Diretor Diretor Empresa principal Entrada
Rodrigo Motta | Bresser Diretor Gestorade 01/10/2001
00.008.245/0048|Bresser Pereira |Administragéo Recursos
-20 de Recursos
311.651.218-32 | Henry Kiyoshi | Bresser Responsavel Gestorade 01/06/2016
Awagakubo Administracdo |pelo compliance |recursos
de Recursos econtrole de
Ltda Riscos
311.651.218-32 | Henry Kiyoshi | Bresser Controle Gestorade 01/01/2007 30/05/2016
Awagakubo Administracdo |Operacional Recursos
de Recursos

8.8 Fornecer informagdes sobre a estrutura mantida para a gest&o de recur sos,

incluindo:

a. Quantidade de profissionais

7

b. Natureza das atividades desenvolvidas pelos seus integr antes

() Responsaveis pela andlise e avaliacdo de investimentos, bem como alocagéo entre os diferentes ativos e posi¢des das
carteiras sob gestao; (ii) O Diretor de Investimentos é, em Ultima analise, responsavel pela definicdo das estratégias e

tomada de decisdes de investimento, com base, entre outras, nas informagdes fornecidas pelos analistas; e (iii) Os analistas

possuem as fungdes de monitorar os mercados, avaliar e selecionar potenciais ativos, captar dados nho mercado,
confeccionar relatérios e acompanhar as rentabilidades das carteiras e ativos no mercado.

c. Ossistemas de informacéo, as rotinas e os pr ocedimentos envolvidos
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Sistemas: A Bresser Asset Management possui sistema para apoio a gestéo, que inclui o acompanhamento em tempo real
dos mercados, termina de execugdo de ordens, detalhamento dos portfdlios sob gestéo e relatérios de riscos. A Bresser
Asset Management conta ainda com um sistema para de apoio ao backoffice, compliance, passivo/CRM e risco. Esses
sistemas sdo capazes de fornecer informagcdes arespeito das carteiras geridas, dentre elas: marcacdo a mercado de todos os
ativos; posicao; participacdo do ativo na carteira; rentabilidade na forma percentual e financeira; limites, considerando
politica de risco e restrigdes de 6rgdos reguladores de acordo com cada carteira e classe CVM; VaR; correlacdo; risco
individual dos ativos, bem como risco da carteira (desvio padréo); e indice sharpe.

Ratinas e Procedimentos. Toda e qualquer operacdo com ativos é inserida por meio do meio eletrénico de execucdo, que faz
a alocacdo automética das ordens transmitidas a corretora. Caso qualquer limite pré-estabel ecido no regulamento dos fundos
ou nas definic¢des das carteiras administradas seja ultrapassado, o sistema dispara uma notificacdo para o operador, que
devera notificar o Diretor de Investimentos e o Diretor de Compliance e Risco para que as providéncias necessarias e
cabiveis sejam tomadas.

8.9. Fornecer informacgdes sobr e a estrutura mantida para a verificacdo do per manente
atendimento as normas legais e regulamentador es aplicaveis a atividade e para a
fiscalizac&o dos servicos prestados peloster ceir os contratados, incluindo:

a. Quantidade de profissionais
1

b. Natureza das atividades desenvolvidas pelos seus integr antes

Em geral, a estrutura de compliance e riscos da Bresser Asset Management tem como principais fungdes: (i) verificar a
conformidade da Bresser Asset Management, de seus profissionais, colaboradores e sdcios com as normas e procedimentos
descritos em todas as poljticas e diretrizes da Bresser Asset Management, especialmente, mas néo limitadamente, aquelas
previstas no Manual de Etica e Compliance, disponivel no website da Bresser Asset Management; e (ii) fiscalizar os
servigos prestados por terceiros contratados, se for o caso.

c. Ossistemas de informacéo, as rotinas e os procedimentos envolvidos

Sistemas: A Bresser Asset Management possui sistema desenvolvido internamente parainclusdo de todas as rotinas e
procedimentos para cumprimento do quanto disposto na regulamentagdo em vigor e em seu Cédigo de Etica, Manua de
Compliance e Politica de Investimentos Pessoais.

Rotina e Procedimentos: Todas as rotinas e procedimentos do Compliance constam expressamente do Codigo de Etica,
Manual de Compliance e Palitica de Investimentos Pessoais, dentre eles:

(i) Encaminhamento aos 6rgédos de administracdo da Bresser Asset Management, até o Gltimo dia Util do més de janeiro de
cada ano, relatério relativo ao ano civil imediatamente anterior a data de entrega, contendo: (a) as conclusdes dos exames
efetuados; (b) as recomendactes a respeito de eventuai s deficiéncias, com o estabel ecimento de cronogramas de
saneamento, quando for o caso; e (¢) amanifestacdo do diretor responsavel pela administracdo de carteiras de valores
mobiliarios ou, quando for o caso, pelo diretor responsavel pela gestéo de risco arespeito das deficiéncias encontradas em
verificacOes anteriores e das medidas plangjadas, de acordo com cronograma especifico, ou efetivamente adotadas para
sané-las; devendo referido relatrio permanecer disponivel 8 CVM na sede da Bresser Asset Management;

(i) Realizacdo do monitoramento e fiscalizacdo da politica de combate a "lavagem de dinheiro" da Bresser Asset
Management. Nesse sentido, deverdo ser acessadas e verificadas, periodicamente, as medidas de combate alavagem de
dinheiro adotadas, sugerindo inclusive a ado¢&o de novos procedimentos ou ateragdes nos control es ja existentes;

(iii) Todo conteido que esta na rede da Bresser Asset Management, bem como computadores e arquivos pessoai s salvos
podem ser acessados caso 0s administradores da Bresser Asset Management julguem necessario. Da mesma forma,
mensagens de correio eletrdnico e conversas tel efénicas de col aboradores poderéo ser gravadas e, quando necessario,
interceptadas e escutadas, sem que isto represente invasao da privacidade dos colaboradores j& que se tratam de ferramentas
de trabalho disponibilizadas pela Bresser Asset Management;

(iv) Adogdo de programa de reciclagem dos colaboradores da Bresser Asset Management, gque sera executado no minimo
anualmente ou a medida que as regras e conceitos contidos no Manual de Compliance e Etica sejam atualizados, com o
objetivo de fazer com que 0s mesmos estejam sempre atualizados, estando todos obrigados a participar de tais programas de
reciclagem, que conta ainda com programa especifico de treinamento direcionado aos colaboradores que desempenham
atividades de distribuicdo de cotas dos fundos sob gestéo.
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d. A forma como a empresa gar ante a independéncia do trabalho executado pelo setor

Na estrutura da Bresser Asset Management, a area de Compliance, juntamente com o Diretor de Compliance e Risco, ndo se
subordina a equipe de gestéo de investimentos, possuindo total autonomia para o exercicio de suas atividades, inclusive para
convocar reuni@es extraordinérias, estabelecer limites de exposicdo e ordenar a zeragem ou diminuicéo de posicdes. Para
tanto, se reporta diretamente aos Comités de Compliance e Risco e aos administradores da Bresser Asset Management.

8.10. Fornecer informagdes sobr e a estrutura mantida para a gestao de riscos, incluindo:

a. Quantidade de profissionais *
1

b. Natureza das atividades desenvolvidas pelos seus integr antes

Monitorar a exposi¢do aos fatores de risco inerentes aos investimentos realizados, analisando as informagdes diérias dos
fundos, seus limites e volatilidade dos ativos em relacdo a exposicéo aos mercados, considerando a relagao dos mesmos
com 0s cendrios apresentados, buscando identificar os potenciais eventos que possam vir a afetar os resultados da
Instituicdo. Parainformagdes detal hadas, consulte a Politica de Gestdo de Risco constante da pagina da Bresser Asset
Management: www.bresserasset.com.br.

c. Ossistemas de informacéo, as rotinas e os procedimentos envolvidos

Sistemas: Conforme descrito acima, a Bresser Asset Management possui 0s sistemas el etrénicos que, além do apoio a
gestéo, sdo sistemas que fornecem relatdrios e dados de riscos das carteiras. Esses sistemas séo capazes de fornecer
informagdes como marcagdo a mercado de todos 0s ativos; posi¢ao; participacdo do ativo nacarteira; limites; VaR.

Rotinas e Procedimentos. Toda e qualquer operagdo com ativos € inserida por meio do sistema el etrénico de execugéo, que
faz a al ocacdo automatica das ordens transmitidas a corretora. Caso qualquer limite pré-estabelecido no regulamento dos
fundos ou nas defini¢des das carteiras administradas seja ultrapassado, o sistema dispara uma notificacéo para o operador,
gue devera notificar o Diretor de Investimentos e 0 Diretor de Risco para que as providéncias hecessérias e cabiveis sgjam
tomadas.

d. A forma como a empr esa gar ante a independéncia do trabalho executado pelo setor

Na estrutura da Bresser Asset Management a area de Gestéo de Risco e, portanto, seu Diretor responsavel, ndo se subordina
a equipe de gestdo de investimentos, razéo pela qual possui total autonomia no exercicio de suas atividades, inclusive
autonomia de convocar reunides extraordinarias do Comité de Compliance e Risco para discusséo de qualquer situagéo que
julgue relevante. Além disso, o Diretor de Risco e Compliance se reporta diretamente ao Comité de Compliance e Risco e
aos administradores da Bresser Asset Management.

8.11. Fornecer informagdes sobre a estrutura mantida para as atividades de tesouraria,
de controle e de processamento de ativos e da escrituracéo da emissao e resgate de
cotas, incluindo:

a. Quantidade de profissionais
0

b. Ossistemas de informacao, asrotinas e os procedimentos envolvidos
N/A

c. A indicacdo de um responsavel pela &rea e descricdo de sua experiéncia na atividades
N/A

8.12. Fornecer informagdes sobre a area responsavel pela distribuicéo de cotasde
fundos de investimento, incluindo:



COMISSAO DE VALORESMOBILIARIOS
Rua Sete de Setembro, 111/2-5° e 23-34° Andares — Centro — Rio de Janeiro - RJ— CEP: 20050-901 — Brasil
Tel.: (21) 3554-8686 - www.cvm.gov.br

a. Quantidade de profissionais
2

b. Natureza das atividades desenvolvidas pelos seus integr antes

Prospeccdo de clientes, incluindo pessoas fisicas e juridicas, investidores institucionais, segmento corporate de instituicdes e
fundos para fins de aplicacdo nos fundos de investimento sob gestdo da Bresser Asset Management, bem como
relacionamento com distribuidores.

A equipe dedicada a distribuicdo também tem como funcéo gerenciar a carteira de clientes, efetuando 0 acompanhamento
dos resultados obtidos, definindo estratégias de atuacéo e mantendo-os atualizados com relagdo aos investimentos.

c. Programa de treinamento dos profissionais envolvidos na distribuicéo de cotas

A Bresser Asset Management realiza treinamentos peri6dicos de seus profissionais, especialmente aqueles envolvidos na
atividade de distribuicdo e que tenham acesso a informagfes confidenciais, tratando de temas sensiveis como prevencao e
combate a lavagem de dinheiro.

d. Infraestrutura disponivel, contendo relagéo discriminada dos equipamentos,
programas e servigos utilizados na distribuicéo
Os envolvidos na distribuicdo de cotas contam com a mesma estrutura dedicada a gest@o de recursos, tendo em vistaa

natureza das atividades, incluindo estacdo de trabalho com microcomputador, telefone e impressora, sistema de execucéo de
ordens, dados histéricos e estatisticos dos fundos e software para execucao de suas atividades.

e. Ossistemas de informacéo, as rotinas e os procedimentos envolvidos

Os envolvidos na distribuicdo de cotas possuem todas as informagdes necessarias sobre os produtos distribuidos, dados
cadastrais e de perfil derisco dos clientes, em linha com as normas de suitability e cadastro aplicaveis, registro de contatos e
compromissos, além de dados estatisticos e histéricos, apoio juridico e quaisguer outros servicos de consultoria

eventual mente necessarios.

Além disso, a Bresser Asset Management entende que os envolvidos na distribui¢cdo devem estar sempre atualizados sobre
as noticias do mercado e sobre os produtos oferecidos, de forma que estdo em permanente contato com a eguipe de gestao
de recursos (nos casos de col aboradores que néo integrem a referida equipe de gestao) e podem participar de féruns e
discussfes internas, além de possuirem acesso ao sistema de banco de dados com informag@es financeiras.

8.13. Fornecer outrasinformagdes que a empresa julguerelevantes
N/A

9. Remuneracao da Empresa

9.1. Em relacdo a cada servico prestado ou produto gerido, conforme descrito no item 2.1. do anexo 151,
indicar as principaisformas deremuneracao que pratica:

Pel os servicos de gestdo de carteiras, a Bresser Asset Management pode receber: (i) umataxa de administracdo, expressa
em percentual sobre o valor dos recursos sob gestdo; e (ii) uma taxa de performance, também expressa em percentua e
calculada de acordo com a valorizag&o dos ativos sob gestéo.

9.2. Indicar, exclusivamente em ter mos per centuais sobre a receita total aferida nos 36
(trinta e seis) meses anteriores a data base deste formulério, a receita proveniente dos
clientes, durante o mesmo periodo, em decorréncia de:

a. Taxa com basesfixas (%):
89,00

b. Taxa de performance (%):
11,00
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c. Taxadeingresso (%):
0,00

d. Taxa de saida (%):
0,00

e. Outrastaxas (%):
0,00

Total (%):
100,00

9.3. Fornecer outrasinformagdes que julguerelevantes:
A Bresser Asset Management ndo recebe remuneracéo em funcdo da distribuicéo de cotas dos fundos sob sua gestéo.

10. Regras Procedimentos e Controles | nternos

10.1. Descrever a politica de selecdo, contratacdo e supervisao de prestador es de servigos

A Politica visa estabelecer critérios objetivos de avaliagdo, andlise e aprovacdo de parceiros, bem como estabel ecer
principios e regras gerais a serem seguidos a fim de garantir aintegridade dos negdcios. O processo de contratacéo e
supervisdo do terceiro contratado € efetuado visando o melhor interesse dos Fundos de I nvestimento e visando mitigar
potenciais conflitos de interesse.

10.2. Descrever como os custos de transacao de valor es mobiliérios sdo monitorados e minimizados

Os custos de transacdo com valores mobiliarios sdo decorrentes da contratacéo de empresas prestadoras de servicos
necessarios para o desenvolvimento das atividades da Bresser Asset Management.

Tais custos sdo monitorados por meio da elaboragdo periddica de planilhas, destacando as alocactes por prestador de
servigo, bem como pesquisa de mercado para verificacgo dos precos praticados.

Assim, o custo de corretagem constitui custo relevante para a atividade e a Bresser Asset Management procura minimizé-lo
por meio da selecéo de corretoras adequadas ao perfil do respectivo trading, levando em consideracdo, ainda, a qualidade do
atendimento fornecido, o valor das taxas cobradas e a capacidade de gerar negécios.

N&o obstante, a Bresser Asset Management podera concentrar as aplicacfes em determinada corretora se houver desconto
relevante das taxas cobradas, sempre revertendo para as carteiras quai squer beneficios alcangados e levando em
consideracdo a melhor relacéo custo-beneficio.

10.3. Descrever asregras para o tratamento de soft dollar, tais como recebimento de presentes, cur sos,
viagens, etc
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A Bresser Asset Management, por meio de seus representantes, devera observar 0s seguintes principios e regras de conduta
ao firmar acordos de Soft Dollar:

(a)Colocar os interesses dos clientes acima de seus préprios interesses,

(b)Definir de boa-fé se os valores pagos pel os clientes e, consequentemente, repassados aos Fornecedores, sdo razoaveis em
relacdo aos servigos de execucdo de ordens ou outros beneficios que esteja recebendo;

(c)Ter acerteza de que o beneficio recebido auxiliaré diretamente no processo de tomada de decisdes de investimento em
relacdo ao veiculo que gerou tal beneficio, devendo aocar os custos do servico recebido de acordo com seu uso, se 0
beneficio apresentar natureza mista;

(d)Divulgar amplamente a clientes, potenciais clientes e ao mercado os critérios e politicas adotadas com relacéo as praticas
de Soft Dollar, bem como os potenciais conflitos de interesses oriundos da adogdo de tais préticas,

(e)Cumprir com seu dever de lealdade, transparéncia e fidlicia com os clientes;

(f)Transferir a carteira dos clientes qual quer beneficio ou vantagem que possa alcangar em decorréncia de sua condi¢do de
gestora de carteira de valores mobiliérios, conforme disposto no Artigo 16, inciso VI da Instrugdo CVM n° 558/15.

Quaisguer beneficios ndo relacionados ao processo de tomada de decisdo de investimentos, tais como pagamento de
despesas de escritdrio, viagens, entretenimento, entre outros, ndo devem ser objeto de Soft Dollar.

A Bresser Asset Management podera manter acordos de Soft Dollar em fungdo de um volume minimo de transagdes com
corretoras, observados os principios e critérios de best execution descritos acima.

Em relacdo a presentes e gratificacdes, como regra geral os colaboradores da Bresser Asset Management somente poderéo

aceitar presentes, refeicdes ou outros beneficios cujos valores ndo possam influenciar o desempenho de suas fungdes na
Bresser Asset Management.

10.4. Descrever os planos de contingéncia, continuidade de negocios e recuper acdo de desastr es adotados
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O plano de contingéncia da Bresser Asset Management prevé agfes que durem até o retorno a situagdo normal de
funcionamento dentro do contexto das atividades por ela desempenhadas.

(a)Poalitica e Procedimentos para Back-Up: Os backups gerenciados por empresa terceirizada sdo salvos em disco externo,
armazenados em "nuvem". A Bresser Asset Management disponibiliza do servico de backup e restore de arquivos, que tem
o intuito de garantir a seguranca das informacdes, a recuperagcdo em caso de desastres e garantir aintegridade, a
confiabilidade e a disponibilidade dos dados armazenados.

(b)Efetiva Contingéncia: Naimpossibilidade de se utilizar o0 espaco fisico do escritério, a Bresser Asset Management
podera continuar afuncionar através de Home Office, umavez que todos 0s arquivos podem ser acessados remotamente. A
Bresser Asset Management conta com acesso remoto aos seus bancos de dados virtuais disponivel atodos os colaboradores
autorizados pelos socios.

(c)Servico de E-mail: O servigo de e-mail da Bresser Asset Management € garantido pela"Gmail" que provém suporte 24/7,
servigo de anti spam, antivirus, recuperacdo de informacao, site de recuperacao de desastre e alertas rel acionados ao
vazamento de informagdes confidenciais e privilegiadas. A Bresser Asset Management possibilita o acesso remoto de todas
as mensagens pel os colaboradores.

(d)Asinformagdes do portfdlio, além de estarem nos sistemas internos da Bresser Asset Management, s&o disponibilizadas
diariamente pel o administrador, que também informara qualquer movimentac&o no passivo dos fundos para adequagdo do
caixados fundos.

(e)Em caso de falha de fornecimento de energia, a Bresser Asset Management possui 'no break' para suportar o
funcionamento de suarede corporativa, telefonia e das estagdes de trabal ho (desktops), além de notebooks para a efetiva
continuidade dos negdcios.

(f)Documentacdo: Devera ser mantida na rede da Bresser Asset Management uma lista com as informagdes de todos os
integrantes da Bresser Asset Management, das corretoras com as quais se realizam negdécios, os clientes e os prestadores de
servigo contratados.

(g)Sitio de Contingéncia: em caso de desastre ou evento que impossibilite 0 acesso a sua sede, a Bresser Asset Management
possui um outro escritério capaz de abrigar suas atividades.

Por fim, todos os recursos computacionais para andlise, tomada de decisdo e execucdo das atividades da Bresser Asset
Management sdo operacionalizados via Internet, de forma que as atividades ndo serédo comprometidas. Ou seja, a Bresser
Asset Management conta com acesso remoto a todos esses Servigos importantes para a sua operagao.

10.5. Descrever as politicas, as praticas e controlesinternos para a gestéo do risco de liquidez das carteiras
de valoresmobiliarios

O gerenciamento do risco de liquidez leva em consideracdo as caracteristicas dos fundos no que diz respeito a: (i)
movimentacdo dos ativos do fundo e (ii) perfil do passivo.

O acompanhamento dos ativos dos fundos e 0 seu enquadramento nas diretrizes de liquidez e de obrigagdes seréo realizado
diariamente. A verificacdo do perfil do passivo e dos resgates dos fundos seréo realizados semanal mente ou quando houver
movimentacdo rel evante nos fundos, quando serd avaliada a necessidade de adequar as diretrizes ao perfil do passivo.

10.6. Descrever as politicas, as préaticas e controlesinternos para o cumprimento das
nor mas especificasde quetrataoinciso | do art. 30, caso decida atuar na distribuicdo de
cotas de fundos de investimento de que sgfa administrador ou gestor
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Cadastro de Clientes: A Bresser Asset Management adota a politica de andlise e identificagdo de seus clientes com o
objetivo de conhecé-los, estabelecendo um conjunto de regras que propiciem identificar e conhecer a origem e constitui¢cdo
do patriménio e dos recursos financeiros do cliente. Nas atividades desempenhadas pela Bresser Asset Management, os
colaboradores deverdo cadastrar os clientes da Bresser Asset Management previamente ao inicio das atividades.

Os procedimentos quanto ao cadastro dos clientes/ investidores poderdo ser verificados nos manuais internos da Bresser
Asset Management, disponivel em sua sede.

Normas de Adequacdo - Suitability: A Bresser Asset Management, nos termos do Codigo ANBIMA de Regulacéo e
Melhores Préticas para os Fundos de I nvestimento, adota procedimentos formais que possibilitem verificar a adequacdo do
investimento realizado por seus clientes ao perfil de risco a ele atribuido, levando-se em consideragéo sua situagao
financeira, sua experiéncia em matéria de investimentos, grau de tolerancia a volatilidade e os objetivos visados ao investir
nos fundos de investimento geridos pela Bresser Asset Management.

A abrangéncia, aplicabilidade e critérios, bem como o questionario padréo para caracterizagdo dos perfis e adequagéo dos
investimentos podem ser encontrados na Politica de Suitability da Bresser Asset Management, disponivel em sua sede.

Normas sobre lavagem de dinheiro e ocultacdo de bens: € dever de todos os colaboradores da Bresser Asset Management a
prevencdo quanto e utilizagdo dos ativos e sistemas para finsilicitos, tais como crimes de "lavagem de dinheiro", ocultagdo
de bens e va ores, nos termos da Instrugdo CVM n° 301/99, conforme alterada, e demais normas aplicaveis.

Cabera ao Diretor de Compliance e Risco o monitoramento e fiscalizac&o do cumprimento, pelos colaboradores, da politica
de combate a 'lavagem de dinheiro’ da Bresser Asset Management. Os procedimentos e prevencdes quanto aos crimes de
lavagem de dinheiro e ocultacgo de bens poderdo ser verificados junto ao Manua de Compliance e Etica da Bresser Asset
Management.

Troca de Informagdes: A Bresser Asset Management adota como politica a troca continua e frequente de informagfes com
as institui¢cdes administradoras dos fundos de investimento para os quais presta servicos de distribuicdo. N&o obstante, a
Bresser Asset Management deve guardar sigilo de informac@es confidenciais a que tenha acesso no exercicio de sua fungao,
bem como zelar para que tal dever seja observado, por si, seus diretores e demai s representantes, prepostos e empregados,
agentes, consultores e empresas contratadas que venham ater acesso atais informagfes. Demais informagdes sobre a
politica de troca de informagfes, constardo dos respectivos contratos de prestacéo de servigos de gestéo celebrados com as
respectivas institui cdes administradoras.

10.7. Endereco da pagina do administrador na rede mundial de computador es na qual
podem ser encontrados os documentos exigidos pelo art. 14 desta | nstrucao

WWW.bresserasset.com

11. Contingéncias

Importante: N&o é necessario avaliagdo do administrador a respeito da chance de perda ou do valor que acredita ser
efetivamente devedor em caso de eventual condenagéo.

11.1. Descrever os processos judiciais, administrativosou arbitrais, que ndo estgam sob
sigilo, em que a empresa figure no polo passivo, e sgam relevantes para seu patrimoénio
pessoal, incluindo:

a. Principaisfatos *
N/A

b. Valores, bensou direitos envolvidos
N/A

11.2. Descrever os processos judiciais, administrativos ou ar bitrais, que ndo estgfam sob
sigilo, em que o diretor responsavel pela administracdo de carteira de valores
mobiliariosfigure no polo passivo e que afetem o seus negdcios ou sua reputacdo
profissional, incluindo:

a. Principaisfatos
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N/A

b. Valores, bensou direitos envolvidos
N/A

11.3. Descrever outras contingénciasrelevantes ndo abrangidas pelositens anteriores:
N/A

11.4. Descrever condenacgdes judiciais, administrativas ou arbitrais, transitadas em
julgado, prolatadas no ultimos 5 (cinco) anos em processos que Nao estejam sob sigilo,
em que tenha figurado no polo passivo, indicando:

a. Principaisfatos
N/A

b. Valores, bensou direitos envolvidos
N/A

11.5. Descrever condenagoes judiciais, administrativasou arbitrais, transitadas em
julgado, prolatadas nos ultimos 5 (cinco) anos em processos que ndo estejam sob sigilo,
em que o diretor responsavel pela administracéo de carteiras de valores mobiliarios
tenha figurado no polo passivo e tenha afetado seus negdcios ou sua reputacéo
profissional, indicando:

a. Principaisfatos
N/A

b. Valores, bens ou direitos envolvidos
N/A

12. Declar agbes

Declaracéo do administrador, atestando:
Quereviu oformulério dereferéncia
Marcado

Que o conjunto de informacdes nele contido é um retrato verdadeir o, preciso e completo
de seus negocios (PF) ou da estrutura, dos negdcios, das politicas e das praticas
adotadas pela empresa (PJ)

Marcado
Declar acgdes adicionais do administrador, informando sobre

AcusacOes decor rentes de processos administrativos, bem como punicdes sofridas, nos
ultimos 5 (cinco) anos, em decorréncia de atividade sujeita ao controle e fiscalizacdo da
CVM, Banco Central do Brasil, Superintendéncia de Seguros Privados - SUSEP ou da
Superintendéncia Nacional de Previdéncia Complementar - PREVIC, incluindo que ndo
esta inabilitado ou suspenso para o exercicio de cargo em instituicfes financeiras e
demais entidades autorizadas a funcionar pelos citados 6r gaos



COMISSAO DE VALORESMOBILIARIOS
Rua Sete de Setembro, 111/2-5° e 23-34° Andares — Centro — Rio de Janeiro - RJ— CEP: 20050-901 — Brasil
Tel.: (21) 3554-8686 - www.cvm.gov.br

Nada a declarar
Marcado

Condenacdes por crime falimentar, prevaricacao, suborno, concussao, peculato,
"Lavagem" dedinheiro ou ocultacéo de bens, direitos e valor es, contra a economia
popular, a ordem econémica, asrelaces de consumo, a fé publica ou a propriedade
publica, o sistema financeiro nacional, ou a pena criminal que vede, ainda que
tempor ariamente, 0 acesso a car gos publicos, por decisdo transitada em julgado,
ressalvada a hipotese de reabilitacéo

Nada a declarar
Marcado

I mpedimentos de administrar seus bens ou delesdispor em razéo de decisdo judicial eadministrativa

Nada a declarar
Marcado

Inclusdo em cadastro de servigos de protecdo ao creédito

Nada a declarar
Marcado

Inclusdo em relacdo de comitentes inadimplentes de entidade administrador a de mer cado or ganizado

Nada a declarar
Marcado

Titulos contra si levados a protesto

Nada a declarar
Marcado

Data de envio: 29/03/2023 - 14:26:00
Data de impressdo: 29/03/2023
Hora de impressdo: 14:28:30



