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O més de agosto foi um més incomum para o mercado de agdes no Brasil. Enquanto no
exterior a tendéncia de recuperag¢ao dos mercados se manteve, com altas consecutivas mensais
desde abril nos indices de a¢des nos Estados Unidos e Europa, como o SP&500 e o Euro Stoxx,
que tiveram alta de 7,0% e 4,7% neste més, respectivamente, no Brasil, o indice Bovespa teve
uma queda de 3,4%. O mesmo efeito ocorreu no mercado de cambio: enquanto a maior partes
das moedas ao redor do mundo se fortaleceu em relacdo ao délar, o Real desvalorizou 3,4% no
més.

Esse movimento atipico da bolsa doméstica e do mercado de cambio em agosto estao
relacionados com ruidos sobre a discussdao da politica fiscal. A queda na arrecadacdo e as
despesas publicas com a Covid-19, que devem atingir RS 650 bilh&es neste ano, deve levar a
divida publica bruta para préximo de 100% do PIB. Também vemos riscos fiscais com relagdo as
discussOes sobre teto dos gastos, aumento dos investimentos publicos, prorrogacdo do auxilio
emergencial para a populacdo mais vulneravel e a sua transformacdo em um programa de renda
permanente substituindo o Bolsa Familia, em um momento em que o orcamento publico ndo
comporta mais aumentos de gastos. O encaminhamento politico destes temas contribuiu para
o0 aumento da percepcdo de risco e para a queda do Ibovespa no més. Nés entendemos que os
gastos com a Covid-19, especialmente o auxilio para preservar a renda, é realmente necessario,
e estd ajudando a manter aquecido varios setores importantes da economia, embora o fim das
despesas com a Covid a partir do préximo ano deve ter impacto negativo relevante na atividade
econOmica. Sobre os outros temas, apesar do apelo populista, ndo acreditamos que exista clima
politico para aumentos excessivos dos gastos.

No mercado de cambio, o FOMC publicou a sua estratégia de politica monetdria de longo
prazo. Entre as principais mudangas, esta a adequacdo da politica monetdria para buscar uma
inflagdo ao redor de 2%, o que permite a manutengdo de uma politica expansionista mesmo
com inflagdo um pouco superior a meta. O impacto dessa medida foi o enfraquecimento do
ddlar em relagdo as outras moedas. O indice DXY caiu 1,29%. Nés acreditamos que as taxas de
juros norte-americanas devem manter-se baixas por varios anos, e o ddlar vai manter a sua
tendéncia de queda enquanto a economia norte-americana ndo se recuperar totalmente. Taxas
de juros internacionais baixas sdo positivas para o mercado de ag¢des no longo prazo, e
acreditamos que, junto com a recuperagdo econdmica mundial, as bolsas de valores possuem
fundamentos para um desempenho positivo no médio prazo.

Acreditamos que o cendrio para o mercado de a¢des no Brasil é positivo, onde vemos
varias empresas com valuation atrativo e com bom potencial de aumento no preco das a¢des e
também de pagamento de dividendos. As taxas de juros baixas e o cdmbio desvalorizado estdo
sendo favoraveis principalmente para as empresas exportadoras, como também para uma série
de empresas ligadas ao consumo doméstico.
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A Tabela | apresenta a atribuicdo mensal dos nossos fundos no més de agosto e
acumulado no ano e a Tabela Il mostra a performance histéria dos fundos.

Obrigado pela confianga,

Bresser Administragdo de Recursos.

Tabela | — Atribuigdo de Performance em Agosto/2020

Bresser Agtes FIA Bresser Hedge Bresser Hedge Plus

Mensal Anual Mensal Anual Mensal Anual

Agbes -1,06% -4, 47% 0,03% -0,19% 0,05% -0,37%
Moedas 0,00% 0,35% 0,23% 6,52% 0,58% 11,78%
Renda Fixa 0,03% 0,24% -0,74% -0,73% -1,17% -1,56%
Custos -0,15% -1,51% -0,16% -2,23% -0,16% -2,80%
CDI 0,16% 2,12% 0,16% 2,12%

-1,18% -0,48%

Para os fundos Bresser Hedge € Bresser Hedge Plus o resultodo de agdes, moedas € renda fixa & opresentado ex-CDI

Tabela Il —=Performance Historica
Base 31.08.2020

1ano 3 anos 5 anos 7 anos 10 anos Inicio*
Bresser Agoes FIC FIA 3,5% 50,4% 153,3% 189,0% 366,1% 1537,3%
Bresser Hedge Plus FIM 10,2% 41,1% 95,4% 131,2% 238,2% 389,4%
Bresser Hedge FIM 6,9% 27,3% 70,5% 102,3% 184,1% 897,2%
lbovespa -1,7% 40,3% 113,1% 98,7% 52,5% 348,2%
CDI 3,9% 18,0% 50,9% 86,6% 144,9% 461,2%
IPCA 2,5% 10,4% 23,3% 43,7% 72,1% 137,6%

*Inicio: Bresser AgBes FIC FIA: 10/02/2004 /Bresser Hedge Plus FIM: 12/04/2007 /Bresser Hedge FIM: 31/10/2002

Arentabilidade desde oinicio do Ibovespa, CDI e IPCAse compara com o Bresser Agdes FIC FIA
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