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Comentario do Gestor
Em dezembro, o fundo Bresser Ag¢des FIA apresentou um desempenho positivo de 6,9%,

comparado ao retorno de 6,4% do Ibovespa médio no periodo. Em 2006, o fundo obteve um retorno de
37,4 %, e o indice Bovespa médio, 33,7 %.

O més de dezembro foi um més positivo para o mercado de agdes e, entre as agdes com maior
liquidez em bolsa, as acdes de setores ligados ao consumo estdo entre aquelas com o melhor
desempenho durante o més.

No ano de 2006, as agdes de quase todos os setores contribuiram para o desempenho positivo do
indice. Uma excegdo foi o setor de telecomunicagdes, cujas grandes empresas de telefonia fixa vém
tendo seu desempenho limitado pelo avango de novas tecnologias e pelo cenario competitivo do setor
como um todo. O momento positivo nos pregos internacionais de commodities contribuiu para as
empresas dos setores ciclicos, € o aumento do nivel de crédito e de renda contribuiu para o desempenho
de diversas acdes de empresas.

Ainda no setor de telecomunicagdes tivemos uma tentativa de reestruturacdo societaria na
Telemar, na qual se unificariam as classes de agdes e a empresa ingressaria no Novo Mercado, mas em
troca disso a empresa propunha uma relagdo de troca na qual seria preciso de trés agdes preferenciais
para cada acdo da nova empresa, enquanto os controladores fariam esta troca na relagdo de uma agdo
ordinaria para cada acdo da nova empresa. A excessiva diluicdo das agdes preferenciais no processo de
troca de acdes nos pareceu pouco atrativa, ¢ a decisdo da maioria dos acionistas de rejeitar a operagdo
representou um marco positivo para toda a classe de agdes preferenciais no mercado. E importante
ressaltar a importancia que teve o posicionamento da Comissdo de Valores Mobilidrios, ao emitir a
Instrucdo Normativa n° 34, que, na nossa opinido, em muito contribuiu para assegurar os direitos dos
acionistas preferencialistas.

Os fundamentos macro-econdmicos do Brasil se mantiveram positivos em 2006, permitindo que
taxa de juros Selic caisse de 18% para 13,25% ao longo de 2006. No setor externo, o pais obteve ainda
superavit comercial recorde (US$ 46 bilhdes), apesar da valoriza¢do do real em relagdo ao dolar (8,6%)
e o0 volume de reservas internacionais no Banco Central aumentou de US$ 54 bi no final de 2005 para
USS$ 86 bi ao final de 2006. O PIB, no entanto, deve crescer abaixo de 3% em 2006, muito abaixo da
meédia mundial e muito mais ainda dos paises emergentes.

No cenario para 2007, acreditamos que o BC deve continuar a politica de redugdo dos juros,
dado que os juros reais ainda se situam em um patamar elevado, por volta de 8% ao ano, muito acima
dos demais paises de renda intermediaria como o Brasil. O mercado de agdes deve continuar a trazer
boas oportunidades de investimento, na medida que hé setores ligados ao crédito e ao nivel de renda que
devem continuar a ter um bom desempenho. Acreditamos também que a queda dos juros deve conter a
depreciagdo do dolar em relagdo ao real, entretanto, o comportamento da taxa de cambio vai depender
em grande parte a atuacdo do Banco Central.

Para 2007, continuamos a acreditar que ha possibilidade de retornos significativos no mercado

de agdes, e a selecdo de ativos continuara a ser fundamental. Temos como destaque o potencial de
algumas acdes ligadas ao consumo, construcdo civil, commodities e ao setor financeiro. Mantivemos
para o més de janeiro grande parte das posigoes inalteradas em relagdo as posi¢des que fizemos ao longo
do final do ano de 2006.
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Performance
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Tabela de Performance Estatisticas
2004 2005 2006 PL Atual 17.284.846,93
Janeiro -3,1% 16,0% PL Médio 12 meses 13.901.123,85
Fevereiro -7,6% 9,3% 0,9% Retorno Liquido IPCA*  Fundo
Margo 1,9% -4,0% -2,4% Ultimo 12 meses 3,11% 37,42%
Abril -6,7% -5,8% 7,4% Desde o inicio do fundo 16,38% 117,10%
Maio -0,3% 0,8% -5,7% Value at Risk Diario 1,56%
Junho 5,0% 0,4% 0,6% Retorno Médio Mensal 2,31%
Julho 8,4% 4,3% 2,7% Meses com retorno positivo 23
Agosto 8,5% 6,1% -1,0% Meses com retorno negativo 12
Setembro 4,8% 11,2% -0,1% Maior retorno 15,96%
Outubro -0,1% -3,5% 3,9% Meses positivos consecutivos 5
Novembro 5,8% 5,3% 5,1% Retorno maximo consecutivo 29,38%
Dezembro 6,2% 2,4% 6,6% Meédia de retorno positivo 5,37%
Maior retorno negativo -7,57%
Acumulado no ano Meses negativos consecutivos 2
[Retorno 273% | 24,1% | 374% | [Desvio padrio mensal 5,39%
(*) Valor estimado pela Andima
IPCA 7,60% 5,7% 3,1%
Ibovespa Médio 17,7% 27,1% 33,7%
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Informacdes do Fundo

Nome do Fundo: Bresser A¢oes FIA

Categoria Anbid: Ac¢des outros Com Alavancagem

Objetivo: O objetivo do fundo ¢é atingir uma rentabilidade superior a 10% ao ano, em termos reais, acima do
Indice Nacional de Precos ao Consumidor Ampliado (IPCA), calculado pelo Instituto Brasileiro de Geografia e
Estatistica (IBGE).

Perfil do Investidor: O fundo destina-se, exclusivamente, a captagdo de recursos de pessoas fisicas e juridicas,
domiciliadas no pais ou no exterior, que se enquadrem no conceito de investidor qualificado, definido pela
Instrucdo CVM n° 302/99 e suas modificacgdes.

Politica de Investimento: O fundo utilizara técnicas de analise fundamentalista para escolher a¢cdes com as
melhores oportunidades de retorno ajustadas ao risco.

Riscos Gerais do Fundo: O principal risco para o cotista estd associado ao desempenho do mercado acionario.
Taxas: Taxa de Administragdo: 2% ao ano; Taxa de Performance: 15% sobre o que exceder o IPCA acrescido de
6% ao ano.

Tributacdo: O fundo esta sujeito ao IOF e ao imposto de renda na fonte.

Aplicacdo Minima: R$ 50.000,00, Movimentacdo Minima: R$ 10.000,00, Saldo de Permanéncia: R$
10.000,00, Taxa de Saida: 10%. O investidor estara isento da taxa de saida nas seguintes situagdes: resgates com
valores inferiores a R$ 200.000,00; resgates com valores acima de R$ 200.000,00 e inferiores a R$ 1.000.000,00
desde que solicitados com antecedéncia de 10 dias tteis a data da conversdo da cota e resgates com valores acima
de R$ 1.000.000,00 desde que solicitados com antecedéncia de 20 dias uteis a data da conversdo da cota.
Aplicacao: Pedido: D+0, Cota: D+1, Financeiro: D+0.

Resgate: Pedido: D+0, Cota: D+1, Financeiro: D+4.

Horarios para Aplicagio e Resgate nos Fundos: 14:00 horas

Cotizag¢ao: Todos os dias tuteis (Sdo Paulo e Rio de Janeiro).

Subscriciao: Todos os dias uteis (Sao Paulo e Rio de Janeiro).

Dados para Aplicacdo: Bresser Agdes FIA, Banco Bradesco (237), Agéncia: 2856-8, C/C: 585.473-3, CNPI:
06.070.574/0001-12

Contato da Administradora: Simone Rosa

Endereco: Endereco: Av. Presidente Wilson, 231, 11° andar, Centro, Rio de Janeiro, RJ.

e-mail: simone@mellonbrasil.com.br

Home Page: http://www.mellonbrasil.com.br

Tel: (21) 3974-4601

Fax: (21) 3974-4501
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Asset Management

Gestor: Bresser Administracdo de Recursos Ltda

@ Welion

Mellon Servicos Financeiros

Administrador: Mellon Servigos Auditores: KPMG Auditores Custodia: Bradesco
Financeiros DTVM S.A. Independentes Y )

A presente instituicao aderiu

E—
ao Codigo de Auto-Regulagéo
I da ANBID para os Fundos de
=

Investimento.

Fundos de Investimentos ndo contam com a garantia do administrador do fundo, da gestora da carteira, de qualquer mecanismo de seguro ou,
ainda, do fundo garantidor de créditos — FGC. A rentabilidade obtida no passado ndo representa garantia de rentabilidade futura. Ao
investidor, é recomendada a leitura cuidadosa do prospecto e do regulamento do fundo de investimento ao aplicar seus recursos. Visando
minimizar os riscos de lavagem de dinheiro e, atendendo a legisla¢do vigente, quando do ingresso no fundo, cada cotista serd solicitado a nos
fornecer copias de seus documentos de identificacdo entre outros documentos cadastrais. Este fundo utiliza estratégias com derivativos como
parte integrante de sua politica de investimento. Tais estratégias, da forma como sdo adotadas, podem resultar em significativas perdas
patrimoniais para seus cotistas. A Bresser Administra¢do de Recursos Ltda. ndo comercializa nem distribui quotas de fundos de investimento
ou qualquer outro ativo financeiro. As Informagées contidas neste material sdo de cardter exclusivamente informativo.

Bresser Administracio de Recursos Ltda. Tel: 55 11 3078 0074 Fax: 55 11 3078 0018 Rua Pedroso
Alvarenga 900, Cj. 122 Sao Paulo - SP — Brasil
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